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Makro Bulten

TCMB Faiz Karari / Moody's Tiirkiye Degerlendirmesi

TCMB faiz karari 23 Temmuz'da saat 14:00'da aciklanacak. Beklentimiz

faizin %37 ile sabit kalmasi yoniinde. Son dénemde jeopolitik

gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlarinda goézlenen yukari yonlu seyir, enerji
maliyetleri Uzerinden enflasyon gdérinUmune yénelik riskleri canl
tutarken, enflasyonda istenilen olcude kalici ve yaygin bir iyilesmenin
hentz saglanamamis olmasi da

ihtiyath para politikasi

TCMB'nin

durusunun

korunmasini destekliyor. Bu kapsamda, enflasyon
gorunumunde daha belirgin bir iyilesme gorllene kadar mevcut siki
durusunu surdurerek politika faizini %37 seviyesinde sabit birakacagini

ongoruyoruz.

ABD - iran savasinin baslamasi ile birlikte ara toplantida Merkez Bankasi
ortulu faiz artinnmi yapmistl. Persembe yapilacak olan PPK'da fonlamanin
%40 olarak devam etmesini ve fonlamada bir degdisiklik yapilmayacagdini

dustunUyoruz.

Moody’s'den Tirkiye Notu Kapsaminda Degisiklik Beklemiyoruz. Yurt
icinde gecen haftanin en dnemli gelismelerinden biri Fitch'in Turkiye'nin
kredi notunu “BB-", gorunumunu ise “duragan” olarak teyit etmesi oldu.
Fitch, dusuk kamu borcu, buyuk ve cesitlendirilmis ekonomi, benzer
Ulkelere kiyasla yUksek kisi basina gelir, stres donemlerinde strdurulen dis
finansman erisimi ve dayanikli bankacilik sektérinu notu destekleyen
temel unsurlar olarak 6ne c¢ikardil. Kurulus ayrica, enflasyonun Haziran
ayindaki %32 seviyesinden 2026 yil sonunda %29,5'e, 2028 yil sonunda ise %
18'e gerilemesini bekledigini belirtirken Turkiye'nin enflasyonunun not
verdigi Ulkeler arasinda en yUksek seviyelerde kalmaya devam edecedini

vurguladi. Bu hafta ise Moody's'den Turkiye degerlendirmesi bekleniyor.

Moody's'in olasi dederlendirmesinde, TCMB'nin siki para politikasi

cercevesinde  guglenen uluslararasi rezervler, dis  finansman
gorunumundeki iyilesme ve ekonomi yonetiminin konjonktur kaynakli siki
politikalara baghligini korumasi 6ne ¢cikan unsurlar olmaya devam edebilir.
Buna karsin, enflasyondaki katilik, blUyumede gdrulen yavaslama, jeopolitik
riskler ve kuresel finansal kosullar yakindan izlenmeye devam edecektir.
ABD-iran geriliminin enerji fiyatlari, cari denge Uzerindeki potansiyel
etkileri ile yurt icinde aciklanan makroekonomik veriler ve siyasi
belirsizlikler de degerlendirmme metninde risk unsurlari arasinda yer alabilir.
Genel cercevede ise mevcut kredi notu ve gdérUnumun korunmasini,
aciklama metninde ise rezervilerdeki guclenme ile dezenflasyon sUrecine

yonelik olumlu vurgularin 6n planda olmasini bekliyoruz.
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Gostergerler Son Ha(tt%a)hk
BiST-100 14110 092
BiST-30 16133 1,07
BiST-100 F/K 13,86
BiST-100 PD/DD 128
USD/TRY 4720 009
EUR/TRY 53,95 0,01
EUR/USD 1142 014
TAHVIL (%) 41,71 0,53
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